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- ASPECTOS A DESARROLLAR

1 El valor razonable en el Marco Conceptual del Plan
Contable espanol: criterios de valoracion

1 Usos del valor razonable en el PGC

1 El valor razonable segun la Ley del Impuesto sobre
sociedades :Valor de mercado y precio de mercado

1 Valor razonable: ;evolucion o revolucion?
1 Limitaciones al fair value
1 Valor razonable: credibilidad e importancia.

I Anexo: Optimizando el valor razonable.




EL VALOR RAZONABLE EN EL
MARCO CONCEPTUAL DEL PLAN

CONTABLE ESPANOL :
CRITERIOS DE VALORACION




- CRITERIOS DE VALORACION: (1)




- CRITERIOS DE VALORACION: (2)

IMPORTE POR EL QUE PUEDE ADQUIRIRSE UN ACTIVO
O LIQUIDARSE UN PASIVO, ENTRE PARTES
INTERESADAS Y DEBIDAMENTE INFORMADAS, QUE

REALICEN UNA TRANSACCION EN CONDICIONES,DE
INDEPENDENCIA MUTUA.
1 POR TANTO, ES NECESARIO:

- QUE EXISTA UN MERCADO ACTIVO EN EL QUE PUEDA
FIJARSE LA COTIZACION.

- SI NO ES ASI, SE APLICARAN MODELOS Y TECNICAS DE
VALORACION.

- SI TAMPOCO ES POSIBLE ESTIMAR VALORES FIABLES, SE
APLICARA EL COSTE HISTORICO.




- CRITERIOS DE VALORACION: (3)

1 SE MANTIENE COMO CRITERIO GENERAL EN LA
VALORACION DE ACTIVOS Y PASIVOS

PARA ACTIVOS COMPRENDE :PRECIO DE ADQUISICION
+ VALOR RAZONABLE DE LAS DEMAS
CONTRAPRESTACIONES COMPROMETIDAS ENEL
MOMENTO DE LA ADQUISICION, RELACIONADAS Y
NECESARIAS PARA PUESTA EN CONDICIONES
OPERATIVAS; O BIEN SU COSTE DE PRODUCCION.

PARA PASIVOS, SE DEFINE COMO CONTRAPARTIDA
RECIBIDA A CAMBIO DE INCURRIR EN LA DEUDA, O EN
ALGUNOS CASOS LA CANTIDAD DE EFECTIVO QUE SE
ESPERA ENTREGAR PARA LIQUIDAR LA DEUDA




USOS DEL VALOR RAZONABLE

EN EL PGC ESPANOL




- USOS DEL VALOR RAZONABLE: (1)

" VALORACION INICIAL DE ACTIVOS Y PASIVOS
FINANCIEROS QUE POSTERIORMENTE SE VAN.A
VALORAR POR SU COSTE AMORTIZADO
(PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR, INVERSIONES
MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO DEBITOS Y
PARTIDAS A PAGAR).

" INMOVILIZADOS ADQUIRIDOS EN OPERACIONES'DE
PERMUTA COMERCIAL, ARRENDAMIENTO
FINANCIERO O DE APORTACIONES NO DINERARIAS.




- USOS DEL VALOR RAZONABLE: (2)

= ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA
VENTA (PGC) O PARA NEGOCIAR (PGC PYMES).

" INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE COBERTURA.

" SUBVENCIONES, ETC.
" CON CARACTER GENERAL LA CONTRAPARTIDA DEL

AJUSTE RESULTANTE DE APLICAR EL VALOR
RAZONABLE SERA LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS. (EN PGC PARA PYMES)

= SIN EMBARGO, IRA CONTRA PATRIMONIO NETO'EN
LOS DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA
LA VENTA O EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE
COBERTURA HASTA TANTO NO SE PRODUZCA SU
TRANSMISION.




EL VALOR RAZONABLE EN LA
L.I.S. (Ley-del impuesto sobre

Sociedades): VALOR DE MERCADO
Y PRECIO DEMERCADO




- VALOR RAZONABLE EN LA LIS: (1)

= “Se entendera por valor normal del mercado el
que hubiera sido acordado en condiciones
normales de mercado entre partes
independientes. Para determinar dicho valor se
aplicaran los metodos previstos en el articulo
16.3 de esta ley.”

= “Valor de mercado” en la LIS se identifica con
“precio de mercado”




- VALOR RAZONABLE EN LA LIS: (2)

= Ambos conceptos son distintos aunque puedan
coincidir en la mayoria de los casos.

= Si bien el pago del “precio” es la obligacion
fundamental que tiene el comprador de un bien;
derecho o servicio, éste no tiene por que
coincidir con la cosa entregada, aunque la
intencion de una de las partes (el vendedor)
este siempre dirigida a la identidad entre
ambos (precio y valor).




- VALOR RAZONABLE EN LA LIS: (3)

" Precio de mercado del bien o servicio de que se
trate o de otros de caracteristicas similares,
efectuando, en este caso, las correcciones
hecesarias para obtener la equivalencia, asl
como para considerar las particularidades de la
operacion.

= Otros metodos subsidiarios.




VALOR RAZONABLE

(EVOLUCION O REVOLUCION?




- ; EVOLUCION O REVOLUCION? (1)

1 La definicion de Valor Razonable tiene
inconvenientes en la practica, ya que
de forma directa, puesto que

, SIN0 que por formar parte de la
estructura fija de la empresa, permanecen en el
patrimonio hasta su amortizacion o vencimiento.




- ; EVOLUCION O REVOLUCION? (2)

1 Para este tipo de elementos, las diversas
proponen criterios que en
principio se apartan del mercado, como pueden
ser el

1 Otra propuesta seria la




- ; EVOLUCION O REVOLUCION? (3)

1 También
, pues si
estimamos el valor razonable como la variacion
en el valor de la empresa que provoca un
elemento estamos haciendo referencia a un
“mercado de empresas”

Mientras que si acudimos al valor actualizado de
los flujos de caja futuros entran en juego
mercados de bienes y servicios o de deuda.




- ¢ EVOLUCION O REVOLUCION? (4)

1 La
, que por
definicion son cambiantes, nos pone en alerta
al “dogma” del
matizada por el principio de prudencia

1 Por ello,
que altera los
fundamentos del modelo vigente en la mayor
parte de los paises.




- ; EVOLUCION O REVOLUCION? (5)

1 La radica en su superior
, Siempre es imparcial objetivo y
verificable.

1 El proporciona en cambio una
mayor relevancia ya que
y ho referida a momentos pasados.




- ; EVOLUCION O REVOLUCION? (6)

1 La intensidad que presentan estas ventajas e
Inconvenientes, no es la misma para todos los
elementos patrimoniales por lo que

1 El representa la cristalizacion de
ideas que de alguna manera ya estaban
presentes, si bien




LIMITACIONES AL FAIR VALUE




- LIMITACIONES AL FAIR VALUE (1)

" En muchos casos, la estimacion del valor
razonable implica el uso de métodos de
valoracion, por lo que se vera afectada por.la
subjetividad de quien desarrolle la valoracion:

= Problemas por el riesgo derivado de la
determinacion de los parametros usados para
la valoracion.




- LIMITACIONES AL FAIR VALUE (2)

= | a valoracion se ve influenciada por las
condiciones de mercado, que se suelen tener
en cuenta en una situacion determinada.

= El reflejo de esta situacion se aprecia en la
volatilidad del capital.




- LIMITACIONES AL FAIR VALUE (3)

= Como consecuencia de la volatilidad;.el uso del
valor razonable puede llevar a que en la
direccion de las empresas se tomen decisiones
inadecuadas.




- LIMITACIONES AL FAIR VALUE (4)




- LIMITACIONES AL FAIR VALUE (5)

u Los modelos de
valoracion no han recogido la esencia de los
productos mas complejos. Ademas estos
modelos fueron disenados en condiciones
economicas favorables.

- Los sistemas no han
sido debidamente disenados para verificar y
probar las valoraciones realizadas.

. La informacion
suministrada al mercado parece no haber sido
suficiente.




- LIMITACIONES AL FAIR VALUE (6)




- LIMITACIONES AL FAIR VALUE (7)

= | os ciclos son una caracteristica intrinseca
de los mercados financieros, pero generan
efectos adversos en las perspectivas de
crecimiento a largo plazo




- LIMITACIONES AL FAIR VALUE (8)

iiiPero sorprendentemente ha habido
muy poco debate sobre las
consecuencias de los ciclos
economicos en las nhormas
contables.!!!




EL VALOR RAZONABLE:

CREDIBILIDAD E IMPORTANCIA




- CREDIBILIDAD E IMPORTANCIA: (1)

mide y registra los hechos economicos que
ocurren en las empresas con el objetivo de
brindar informacion para la toma de
decisiones de multiples usuarios.




- CREDIBILIDAD E IMPORTANCIA: (2)

1 Dicha informacion debe cumplir las

, pero éstas, muchas veces, dejan un
amplio margen de discrecionalidad debidoa la
multiplicidad de criterios y a la falta de regulacion
de ciertos temas, lo que puede traer aparejado
que una misma empresa tenga varios estados
financieros con resultados muy diferentes y sin
embargo cumplan con las normas contables.




- CREDIBILIDAD E IMPORTANCIA: (3)

1 La Contabilidad Creativa guarda intima relacion
con la determinacion del
ya que, para determinarlo, existen diversos
criterios y en determinadas circunstancias es
necesario el uso de supuestos para su
estimacion. Como consecuencia de ello, un
mismo bien puede ser valorado de diversas
maneras dependiendo del mercado en el que se
realice la transaccion o de los supuestos
utilizados para estimar su valor.




- CREDIBILIDAD E IMPORTANCIA: (4)

1 Podemos entender el fair value como una
manifestacion mas de los cambios que la
globalizacion de los mercados y las
tecnologias de la informacion provocan en
el sistema economico y, por ende, en la
Contabilidad.




- CREDIBILIDAD E IMPORTANCIA: (5)




- CREDIBILIDAD E IMPORTANCIA: (6)

1 La que esta detras ,es la
misma que guia la moderna gestion de empresas,
es la del y readaptacion
constante de expectativas.

1 no pueden permanecer “sordas”™ y
“clegas” a las senales del entorno y seguir
valorando con procedimientos internos, sino que
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ANEXO: OPTIMIZANDO EL VALOR
RAZONABLE




- CONSIDERACIONES

La informacion de los estados financieros tiene
que ser relevante, fiable y comparable, con el
objetivo de mejorar el conocimiento del mercado, la
confianza en él y, en definitiva, conocer la mejor
asignacion de los recursos en los ‘mercados
financieros.

La Contabilidad de costes ha sido insuficiente
para proporcionar la imagen fiel de las sociedades

( p. e. los derivados financieros ).




- CONSIDERACIONES

El valor razonable es el mejor criterio de
valoracion para que los accionistas obtengan
informacion relevante, fiable y comparable de
los estados financieros.

Pero la crisis actual del sistema financiero
internacional ha puesto de manifiesto las
limitaciones del valor razonable.




OPTIMIZANDO EL VALOR RAZONABLE:
VALORACION DE RESERVAS

Las instituciones podrian dejar a un lado la
valoracion de las reservas de aquellos
productos estructurados mas complejos;
aquellos que se valoran a travées de un modelo (
market to model ).

La valoracion de las reservas podria suponer el

reconocimiento de la incertidumbre asociada,
en determinadas circunstancias, en ‘los
calculos del valor razonable.




OPTIMIZANDO EL VALOR RAZONABLE:
- VALORACION DE RESERVAS

Valor razonable
Instrumento Modelo de reflejado

complejo valoracion en estados
financieros

|

La valoracion de la reseryva
refleja las iIncertidumbres; que

Ej: Probabilidad de impago rodean la estimacion del I0S

PI (1) = Pl estimado en el escenario 1 'MPUtSs.

Pl (2) = Pl estimado en el escenario 2




OPTIMIZANDO EL VALOR RAZONABLE:
- VALORACION DE RESERVAS

La valoracion de las reservas debe cumplir
determinadas condiciones:

Objetividad

Transparencia
Simetria
Estas reservas han de funcionar tanto en

ciclos alcistas como en momentos
recesivos




OPTIMIZANDO EL VALOR RAZONABLE:
- VALORACION DE RESERVAS

Imagen fiel

Los agentes actuan con excesivo
optimismo durante épocas de
expansion.

La correcta valoracion de los prestamos no solo
deberia incluir las pérdidas, sino también, aunque
sea dificil de determinar, el factor de riesgo de los
prestamos personales, del cual la institucion sabe
de antemano que va a generar perdidas.




OPTIMIZANDO EL VALOR RAZONABLE:
- PROVISIONES DINAMICAS

No es logico que los inversores se vean
sorprendidos por algo que ya se sabe que
va a a ocutrir en el futuro.

La experiencia, tanto en supervision como en
estudios economicos, demuestra que los riesgos
que se materializaron tras un periodo de rapido
crecimiento del credito se generaron durante la
fase expansiva del ciclo.




OPTIMIZANDO EL VALOR RAZONABLE:
- PROVISIONES DINAMICAS

Acumulacion en
los balances del
riesgo de
crédito

El riesgojse
materializa

dinamica

Las pérdidas
incurridas por esos

> factores de riesgo —— Sorpresa para
no salen reflejadas los inversores

en la cuenta PyG




OPTIMIZANDO EL VALOR RAZONABLE:
- PROVISIONES DINAMICAS

Por todas esas razones, las provisiones dinamicas
deben considerarse como una aproximacion al valor
razonable de las carteras de prestamos de los
bancos.

Amortiguan el hecho de que , en tiempos,de
bonanza del ciclo economico, los riesgos
que se van generando, se acaben mostrando
de forma suavizada en la cuenta de PyG de
las instituciones financieras.

...en otras palabras, la provision dinamica
ofrece una imagen fiel de las instituciones

financieras.
48




OPTIMIZANDO EL VALOR RAZONABLE:
- PROVISIONES DINAMICAS

Ademas, y esto es importante, contribuyen
a reducir el efecto, sobre las normas
contables, del recalentamiento. de Ila
economia por ciclos alcistas.

Las provisiones dinamicas, como forma de
valoracion de las reservas, debe ser objetiva y
transparente.




OPTIMIZANDO EL VALOR RAZONABLE:
- PRINCIPIOS GENERALES

Busqueda de una mejor valoracion

Aspectos cuantitativos de los modelos de
valoracion

Punto de vista mas realista de los riesgos y
beneficios de la actividad a lo largo del ciclo.

Minimizar el impacto sobre el valor razonable de
los ciclos alcistas.

La valoracion de reservas y provisiones
dinamicas son dos ejemplos.

S0




OPTIMIZANDO EL VALOR RAZONABLE:
- PRINCIPIOS GENERALES

Directriz

Los aspectos cualitativos seran relevantes
al calcular el valor razonable (' los, modelos
deberan ser evaluados de . forma

independiente ).

Transparencia.

Los inversores deben disponer de toda la
informacion ( series de calculos de valores
razonables, meétodos de valoracion e
inputs,...)




- CONCLUSION

[ para que los estados financieros
proporcionen una informacion relevante, fiable y
comparable para los inversores.

Pero es necesario mejorar:

La solidez en la relevancia, fiabilidad y la
comparativa de la informacion...

L_a armonia con I?, toma de decisiones de
riesgo de la direccion.

Minimizar la excesiva influencia de ciclos

alcistas en los métodos contables.
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Muchas gracias por su atencion.




